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Chaos um Beleuchtungsfirma

Neues Ubernahme-Angebot fiir Osram SFIEGEL ONLINE

Der Halbleiterkonzern AMS will den kriselnden Beleuchtungshersteller 0sram nun doch schlucken. Zuvor
hatte das Unternehmen eine iiberraschende Offerte nur Stunden spater wieder zuriickgezogen.

Montag, 12.08.2019 07:44 Uhr

Neue Runde im Ubernahme-Hickhack um den Beleuchtungshersteller Osram: Der

Halbleiterkonzern AMS aus Osterreich will das angeschlagene Unternehmen nun
doch tbernehmen. Einer Mitteilung zufolge unterbreitet der vergleichsweise kleine
Konzern aus Premstatten den Osram-Anlegern ein Kaufangebot von 38,50 Euro je

Aktie.

Vorstand: Zweifel an Finanzierbarkeit

Die Banken HSBC und UBS wollen das Angebot laut der Nachrichtenagentur
Reuters mit 4,2 Milliarden Euro finanzieren, einen Teil davon will AMS spater durch
eine 1,5 Milliarden Euro schwere Kapitalerhthung ablésen, die von den Banken
garantiert wird. Auch beim zurtickgezogenen Angebot war von einem "temporaren
Bankdarlehen" in derselben Hohe die Rede, damals sprach die Osram-Spitze von

"erheblichen Zweifeln an der Finanzierbarkeit".
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Osram-Ubernahme

Management unterstiitzt AMS-Angebot  SFIEGELONLINE

Vorentscheidung im Ubernahmekampf um Osram: Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen Aktionéren, ein 4,3
Milliarden Euro schweres Angebot des Chipherstellers AMS anzunehmen - trotz erheblicher Bedenken.

Montag, 16.09.2019 13:41 Uhr

Im Ubernahmekampf um Osram empfiehlt der Lichttechnikkonzern seinen
Aktionaren trotz schwerer Bedenken das 4,3 Milliarden Euro schwere Angebot des
Chipherstellers AMS. "Die finanzielle Attraktivitat der Offerte war héher zu
gewichten als Kritikpunkte", teilte Osram am Montag in Manchen mit.

Der osterreichische AMS-Konzern tberbietet mit 38,50 Euro je Aktie die

Finanzinvestoren Bain Capital und Carlyle, die den Anteilseignern 35 Euro zahlen
wollen.

Wahrend die Finanzinvestoren Osram als Ganzes erhalten wollen, interessiert sich
AMS in erster Linie fur das Opto-Halbleiter-Geschaft und die Autozuliefersparte. Von
der Digitalsparte und der LED-Produktion far das Verbrauchergeschaft wollen sich
die Osterreicher dagegen trennen.
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Angeschlagener Lichttechnikkonzern

Osram-Ubernahme vorerst gescheitert SPIEEEL ONLINE

Der Beleuchtungshersteller Osram bleibt vorerst eigensténdig. Die geplante Ubernahme durch den

osterreichischen Sensorhersteller AMS ist geplatzt - eine gemeinsame Zukunft scheint dennoch nicht
ausgeschlossen.

Freitag, 04.10.2019 20:30 Uhr

Nach einer wochenlangen Bieterschlacht ist nun klar: Der Beleuchtungshersteller
Osram bleibt zunachst eigenstandig. Das Unternehmen konnte nicht gentgend
Osram-Aktionare for sein 4,5 Milliarden Euro schweres Angebot gewinnen.

Mach wochenlangem Hickhack steht nun fest - Osram wird vorerst nicht ibernommen

Nur die Eigentimer von 51,6 Prozent der Anteile des Minchner
Traditionsunternehmens nahmen die Offerte von 41 Euro je Aktie an. Somit
verfehlte AMS das selbst gesteckte Ziel, 62,5 Prozent der Osram-Anteile in seinen
Besitz zu bringen. Die Osram-Aktie stirzte nach Bekanntgabe der gescheiterten
Ubernahme ab und liegt zur Stunde knapp sechs Prozent im Minus.
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Wolford passt Prognose fiir das laufende Geschaftsjahr an

* Ad hoc Meldung Wolford AG, 31. August 2016

Im Anschluss an seine heutigen Beratungen hat der Vorstand der
Wolford AG die Prognose fur das Geschaftsjahr 2016/17
(1. Mai 2016 bis 30. April 2017) angepasst.

Angesichts deutlich rucklaufiger Umsatze im ersten Quartal (-18%) [...]
und anhaltender Marktschwache im Monat August ist eine Aufholung der
Umsatzrickgange im Gesamtjahr nicht mehr wahrscheinlich.

Negative Ereignisse in wichtigen Kernmarkten (u.a. Politische
Unsicherheit in den USA, Terrorangst in Frankreich, Brexit) haben zu
Konsumschwache und abnehmender Kundenfrequenz gefuhrt. [...]

Vor diesem Hintergrund und zusatzlich negativen Wahrungseffekten
(britisches Pfund) ist auch das operative Ergebnis (EBIT) im ersten
Quartal mit -8,3 Mio. Euro (Q1 im Vorjahr: -3,0 Mio. Euro) deutlich
schlechter ausgefallen als intern prognostiziert. [...]
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Hauptaktionarsgruppe beabsichtigt Verkauf ihrer Beteiligung, Gesellschaft
beabsichtigt EigenkapitalmaBRnahme

* Ad hoc Meldung Wolford AG, 9. Juni 2017

- Die Hauptaktionarsgruppe der Wolford AG, die WMP Familien-
Privatstiftung, die Sesam Privatstiftung und deren Tochter die ,M. Erthal
& Co.” Beteiligungsgesellschaft m.b.H., sowie dieser nahe stehende
naturliche Personen gaben heute die Absicht bekannt, ihre
Beteiligungen, die einer Mehrheitsbeteiligung entsprechen, an der
Wolford AG zu verauldern. Die Aktionare starten zu diesem Zweck ein
Interessentenauswahlverfahren [...]

- Mit dem Erwerb des Aktienpakets durch einen kunftigen Kernaktionar soll
eine EigenkapitalmaRnahme verbunden werden, die die Liquiditat der
Gesellschaft nachhaltig starkt.
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WOLFORD AG (ATO000834007) - Chart
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Fosun Industrial Holdings Limited beabsichtigt, die Mehrheitsbeteiligung
an der Wolford AG zu erwerben und sich zur Zeichnung einer
Kapitalerhohung uber 22 Millionen EUR zu verpflichten.

Ein Ubernahmeangebot an die Aktionare wird erwartet.

* Ad hoc Meldung Wolford AG, 1. Marz 2018

- Wolford AG gibt bekannt, dass Fosun Industrial Holdings Limited (Fosun)
und die Hauptaktionarsgruppe (WMP Familien-Privatstiftung, Sesam
Privatstiftung und M. Erthal & Co. Beteiligungsgesellschaft m.b.H. sowie
nahe stehende naturliche Personen) beabsichtigen, einen Kaufvertrag
uber die Mehrheitsbeteiligung an der Wolford AG (2,543,694 Aktien, rund
50,87% des Grundkapitals der Wolford AG) zu schlief3en.

- Der Kaufpreis soll EUR 12,80 je Aktie betragen.

- Der Vollzug des Aktienkaufvertrags soll unter bestimmten Bedingungen,
insbesondere der Freigabe des Erwerbs durch die Kartellbehorden

stehen. Damit soll Fosun neuer strategischer Mehrheitsaktionar der
Wolford AG werden.
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Fosun Industrial Holdings Limited beabsichtigt, die Mehrheitsbeteiligung
an der Wolford AG zu erwerben und sich zur Zeichnung einer
Kapitalerhohung uber 22 Millionen EUR zu verpflichten.

- Zur Starkung der Finanzstruktur ist eine Kapitalerhohung unter Wahrung

der Bezugsrechte geplant, im Zuge derer der Gesellschaft insgesamt
EUR 22.000.000 neues Eigenkapital zuflie3en sollen. Die geplante
Kapitalerhohung bedarf der Zustimmung der Hauptversammlung. Fosun
beabsichtigt sich zu verpflichten, eine Erhohung des Grundkapitals der
Wolford AG von derzeit EUR 36.350.000 gegen Bareinlage um EUR
12.495.312,50 auf EUR 48.845.312,50 durch die Ausgabe von 1.718.750
neuen Aktien zu einem Ausgabepreis von EUR 12,80 je neue Aktie zu
zeichnen.

In Zusammenhang mit dem Aktienkaufvertrag erklarte Fosun, in
Ubereinstimmung mit § 22 Ubernahmegesetz ein Pflichtangebot
(Ubernahmeangebot) an alle ibrigen Aktionare von Wolford AG legen zu
wollen. [...]
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www.takeover.at

Das einzig rechilich verbindliche Dokument ist die in deutscher Sprache am 6. April
2018 verdffentlichte Angebotsunterlage.

HINWEIS:

AKTIONARE DER WOLFORD AKTIENGESELLSCHAFT. DEREN SITZ,

WOHNSITZ ODER GEWOHNLICHER AUFENTHALT AUSSERHALB DER
REPUBLIK OSTERREICH LIEGT, WERDEN AUSDRUCKLICH AUF PUNKT 5.4
DIESER ANGEBOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN.
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ANTIZIPATORISCHES PFLICHTANGEBOT ZUM ERWERE EINER
KONTROLLIERENDEN BETEILIGUNG

gemil § 22 des dsterreichischen Ubernahme gesetzes ("l'."hG"]

der

Fosun Industrial Holdings Limited

Room 808, ICBC Tower, 3 Garden Road, Central, Hong Kong

an die Aktiondire der

Wolford Aktiengesellschafi
WolfordstraBe 1, 6900 Bregenz, Republik Osterreich

Annahmefrist: vom 6. Apnl 2018 s 7. Mai 2018

Wolford-Aktien: ISIN AT0000834007
Zum Verkauf eingereichte (angebotene) Wolford-Aktien: ISIN ATO000A20C54




Ubernahmekommission

Die Ubernahmekommission | Ubernahmeangebote Entscheidungen

Dbernahmekommission | Ubernahmeangebote| 2018 Wolford AG

Pflichtangebot - GZ 2018/3/1

Zielgesellschaft Wolford AG

ISIN AT0000834007 (zum Verkauf eingereichte Wolford-Aktien: I1SIN ATO000AZ0C54)
Bieter Fosun Industrial Holdings Limited

Annahmefrist 6. April 2018 bis 7. Mai 2018, 17:00 MEZ

Angebotspreis EUR 13,77 je Stickaktie

Angebotsvolumen 2.456.306 Stuckaktien

Prémie -2,03% (3M); 0% (B6M); 7,19% (12M)

1. Erteilung staatlicher Genehmigungen, namlich die Nichtuntersagung des
Aktienkaufs durch die 6sterreichischen Bundeswettbewerbsbehorden bzw. das
Kartellgericht und das deutsche Bundeskartellamt (ggf auch unter Auflagen) (siehe

Punkt 2.3 (i) der Angebotsunterlage);

2. Keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die Zielgesellschaft und deren
Tochtergesellschaften (einschlieBlich keiner signifikanten Transaktion, keiner
wesentlichen auRerordentlichen Ereignisse, keinen Umsatzrickgang um 20% oder
mehr und keinen Verstol gegen Compliance-Gesetze, welche sich auf den Ruf und

in Folge auf den Aktienkurs auswirken (siehe Punkt 2.3 (ii) der Angebotsunterlage);

Mitteilungen
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Themen

- Zielsetzungen und Prinzipien des Ubernahmegesetzes (UbG)
* Grundbegriffe

» Angebotspflicht und Ausnahmen

« Gemeinsames Vorgehen

 Preis des Ubernahmeangebotes

 Entscheidungspraxis der Ubernahmekommission und weitere aktuelle Fragen
(Syndizierung und Angebotspflicht, Sperrfrist etc)
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Literatur

« Diregger/Kalss/Winner, Ubernahmerecht, Linde, 2. Auflage 2006

Vertiefend:

« Huber (Hrsg), Ubernahmegesetz-Kommentar, 2. Auflage, Lexis Nexis 2016
* Birkner(Hrsg.), Handbuch Ubernahmerecht, Lexis Nexis 2011
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Benotung

e Abschlussklausur 30 Punkte
* Positiver Abschluss ab 16 Punkten
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Inhalt

« Zweck des UbG

* Prinzipien des UbG

« Ubernahmeangebot, Typen

« Anwendungsbereich des UbG
« Ubernahmekommission

» Verfahrensablauf
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UbG - Zweck

* Anlegerschutz (Minderheitenschutz) /Funktionsschutz
« Erhohung der Attraktivitat des Kapitalmarktes
* Internationaler Standard
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Institutionelle Anleger in den ATX prime nach Lindern per 31. Dezember
2011

Von den 19,8 Mrd. EUR, die von institutionallen Anlegern gehalten werden, konn-
ten 17,6 Mrd. EUR identifiziert und genau zugeordnet werden: 14,6 Mrd. EUR oder
83 % davon entfallen auf intermationale Investoren, 3 Mrd. EUR oder 17 % auf &s-
terreichische Institutionelle. Letztere gliedem sich in Fonds (2,63 Mrd. EUR), Ban-
ken (0,05 Mrd. EUR) und Versicherungen (0,32 Mrd. EUR).

Folen 1,7 % Kanada 1,5 %
Miederlande 3,2 %

Morwegen 4,2 %
Switzeriand 4,7 %

Deutschland 6,5 %

LSA 28,1 %

Frankreich 6,8 %

ra O = r
Andere 11,2 % Csterrsich 16,3 %

(Grofbritannien 15,8 %

“Unter anderen zahlen dazu Belgien, Danemark, Japan, Schweden, China
Dezember 2011, Quelle: Ipreo
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Wiener Borse: Internationale institutionelle Investoren bleiben die Top-
Anlegergruppe

* borse-express.com, 23.04.2018 | 09:20

« GrofRanleger halten mehr als zwei Drittel des Streubesitzes der
osterreichischen Unternehmen aus dem prime market

 Geografische Verteilung: USA (28,4 %) vor Osterreich (20,7 %) und
Grolbritannien (15,2 %) - Top-Institutionelle: Staatsfonds Norges (NO),
Vanguard Group (US) und Black Rock Fund Advisors (US) [...]

* Geografische Herkunft der institutionellen Investoren
Mit einem Anteil von 28,4 % sind Grof3anleger aus den USA die grof3te
professionelle Anlegergruppe (31.12.2016: 27,7 %) und fuhren damit seit funf
Jahren das Ranking an. [...]
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UbG - Konzerneingangsschutz

» Austrittsrecht bei Kontrollwechsel — Angebotspflicht
* Neudefinition der Unternehmensziele
 Umbesetzung des Managements
* Eingliederung in einen Konzern
= blofRe Moglichkeit ausreichend

» Gleichbehandlung

* Mindestpreis
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Prinzipien

» Gleichbehandlungsgrundsatz
(insb§3Z1,8§ 16, § 20, § 26 UbG)

» Anlegerschutz bei Kontrollwechsel
(insb § 3Z 1a, § 22 UbG)

« Transparenzgebot
(insb§32722,§4723,8§7,89,8§13,§ 19 UbG)

» Objektivitatsgebot (Verhinderungsverbot)
(insb§3Z23,§12,§ 14, § 27a)

* Verbot von Marktverzerrungen
(insb§3Z24,8§4Z2,§5UbG)

« Beschleunigungsgrundsatz
(insb §3Z5,§ 10, § 11, § 21 UbG)
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Ubernahmeangebot

- Offentliches Angebot

» an die Inhaber von Beteiligungspapieren einer Aktiengesellschaft
« zum Erwerb eines Teils oder aller Beteiligungspapiere

* gegen Barzahlung oder im Austausch gegen andere Wertpapiere

(§ 1 Z 1 Ubernahmegesetz — UbG).
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Angebotstypen

» Pflichtangebot
» Rechtsfolge der Kontrollerlangung
» Ausbau der Kontrolle (creeping-in)

« Ubernahmeangebot (public tender offer)
« Mittel der Kontrollerlangung

» Einfaches Angebot
» Ausbau der Kontrolle (Vorbereitung Squeeze-out)

» Ruckerwerb eigener Aktien
« Neu: Delisting-Angebot, § 27e UbG
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UbG - Anwendungsbereich

1. Vollanwendungsbereich

« Zielgesellschaften mit Sitz in Osterreich

« Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt der Wiener Borse

« amtlicher Handel und geregelter Freiverkehr
» nicht ,Dritter Markt”
» nicht borseferne AGs

» Rechtsfolge:
« Vollanwendung UbG
 Alleinzustandigkeit der Ubernahmekommission
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UbG - Anwendungsbereich (2)

2. Teilanwendungsbereich |

- Zielgesellschaften mit Sitz in Osterreich

« Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt einer auslandischen
Borse

e Borse im EU bzw EWR Raum

» Rechtsfolgen:
 Teilanwendung des UbG (Gesellschaftsrecht)
» gespaltene Zustandigkeit
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UbG — Anwendungsbereich (3)

3. Teilanwendungsbereich Il

» Zielgesellschaften mit Sitz im EU Ausland
« Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt der Wiener Borse

» Rechtsfolgen:
« Teilanwendung des UbG (Verfahrensregeln, Preis)
» gespaltene Zustandigkeit
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UbK, Stellungnahme GZ 2011/2/2 - 13,
14. Marz 2011 (Private Equity Performance Beteiligungs AG)

« Steht ein Kontrollwechsel in Zusammenhang mit einer Notierungsbeendigung
muss dies va durch die im Ubernahmerecht gebotene wirtschaftliche
Betrachtungsweise zur (analogen) Anwendung der ubernahmerechtlichen
Bestimmungen fuhren.

» Dies ist etwa dann geboten, wenn (faktisch) kontrollierende Aktionare durch
ihren Einfluss auf die Gesellschaft zunachst das Delisting veranlassen, um
anschliel3end nur ihre Beteiligung mit Kontrollpramie weiterzuveraul’ern oder
um nicht allen ubrigen Aktionaren eine Ausstiegsmoglichkeit geben zu
mussen. Diese zum Delisting entwickelte Betrachtungsweise muss nach
Ansicht des 2. Senats auch fur den Fall eines Segmentwechsels in den
unregulierten Dritten Markt gelten.

* Im Ergebnis ist der Senat zu der Auffassung gekommen, dass im
vorliegenden Fall ein solcher Zusammenhang zu vermuten ist. Diese
Vermutung konnte von der Antragstellerin nicht widerlegt werden
(Kalss/Zollner, Kapitalmarktrechtliche Uberlegungen zum Squeezeout
borsenotierter Unternehmen, OBA 2004, 246):

Page 27



Beteiligungspapiere

1. borsenotierte Aktien

2. sonstige borsenotierte Wertpapiere mit Gewinn- und/oder
Abwicklungsbeteiligung;
zB Partizipationsscheine, Gewinnschuldverschreibungen

3. Ubertragbare Wertpapiere, die zum Erwerb der unter 1. und 2. genannten
Wertpapiere berechtigen, sofern diese von der ZG oder einem mit dieser
verbundenen Unternehmen begeben wurden;
zB Wandelschuldverschreibungen
(vgl § 1 Z 4 UbG)
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Ubernahmekommission

» Aufsichtsbehorde
« Uberwachung der Einhaltung des UbG
» Prafung von Angebotsunterlagen
« Kontrolle des Angebotsvorganges
» Entscheidung Uber Angebotspflicht und Ausnahmen
» Verwaltungsstrafverfahren

» Kollegialbehorde mit richterlichem Einschlag (Art 133 Z 4 B-VG)
» Unabhangigkeit, Weisungsfreiheit

 Rechtsmittel
 Rekurs an den OGH

* In Verwaltungsstrafverfahren: Beschwerde an das
Bundesverwaltungsgericht
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Ubernahmekommission/Forts.

* 12 nebenberufliche Kommissionsmitglieder

e (Geschaftsstelle

B UBERNAHMEKOMMISSION
AUSTRIAN TAKEOVER COMMISSION

Vollversammlung

- Vorsitzender
- 2 stv. Vorsitzende
-9 weitere Mitglieder

1. Senat

Vorsitzender
3 Mitglieder

A-F

2. Senat

Vorsitzender
3 Mitglieder

G-Q

3. Senat

Vorsitzender
3 Mitglieder

R-Z

Vorsitzender
2 stellv. Vors.

l
Geschaftsstelle
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Verfahrensablauf - Uberblick

binnen 12 Tagen

1. Vorbereitung des | 2. Angebotsprufung |3. Annahmefrist 4. Nachfrist
Angebotes
— Due Diligence — Prufung durch — 2-10 Wochen |- 3 Monate
— Verhandlungen mit | Sachverstandigen | _ Ayperung der
Kernaktionaren — Anzeige bei der Organe der
_ Strukturierung UbK Zielgesellschaft
— Beteiligungsaufbau |~ Prufung durch

UbK
Geheimhaltungs- und Anzeige binnen 10 Sell-out;
Bekanntmachungs- Tagen ab Weiters:
pflichten (§§ 5f UbG) | Absichtsbekanntgabe; Nachzahlungs-

(§ 16 Abs 7 UbG)
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